Transmissor
Sertanea de
Flefricidade SA

Demonstracoes Contabeis

Regulatorias em 31 de dezembro

de 2018



Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A.

Lontedado

Relatorio dos auditores independentes sobre
as demonstracoes contabeis regulatorias

Balanco patrimonial

Demonstracoes de resultados

Demonstracoes das mutacoes do patrimonio liquido
Demonstracoes dos fluxos de caixa

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes
contabeis regulatorias

Demonstracgdes Contabeis Regulatdrias em
31 de dezembro de 2018

10



KPMG

KPMG Auditores Independentes

Rua do Passeio, 38 - Setor 2 - 17° andar - Centro

20021-290 - Rio de Janeiro/RJ - Brasil

Caixa Postal 2888 - CEP 20001-970 - Rio de Janeiro/RJ - Brasil
Telefone +55 (21) 2207-9400

kpmg.com.br

REAL0ND dos auditores Independentes Soore as
(emonstracoes contanels reguiatonas

Aos Administradores e Acionistas da
Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstracdes contabeis regulatérias da Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contédbeis significativas e outras informacodes elucidativas. As
demonstragdes contabeis foram elaboradas pela administracdo da Transmissora Sertaneja de
Eletricidade S.A. com base no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE, aprovado pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

Em nossa opinido, as demonstragdes contébeis regulatérias acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira da Transmissora
Sertaneja de Eletricidade S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operacoes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com o Manual de Contabilidade do
Setor Elétrico - MCSE.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secado a seguir intitulada
"Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis regulatérias”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniéo.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity.



Enfase - Base de elaboragio das demonstragdes contabeis regulatérias

Chamamos a atencao para a nota explicativa 4 as demonstragdes contédbeis regulatérias, que descreve a
base de elaboracdo dessas demonstracdes contabeis. As demonstragdes contédbeis regulatérias foram
elaboradas para auxiliar a Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A. para cumprir 0s requerimentos da
ANEEL. Consequentemente, essas demonstracdes contédbeis regulatérias podem nao ser adequadas
para outras finalidades. Nossa opinido ndo esté ressalvada em relacéo a esse assunto.

Outros assuntos

A Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A. preparou um conjunto de demonstracdes financeiras para
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil,
sobre o qual emitimos relatério de auditoria independente separado, com data de 25 de abril de 2019.

Responsabilidades da administragdo pelas demonstragdes contébeis regulatérias

A Administracdo da Companhia é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacao dessas
demonstracdes contabeis regulatérias de acordo com o MCSE e pelos controles internos que a
Administracdo determinou como necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstracoes
contabeis regulatérias livres de distorgéao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracoes contabeis regulatérias, a administracdo é responséavel pela avaliagao
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes contdbeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis regulatérias

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis regulatoérias,
tomadas em conjunto, estéo livres de distorcédo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel ¢ um alto nivel de
seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracoes contadbeis regulatérias.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis
regulatdrias, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorcao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas
intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companbhia.

— Avaliamos a adequacéo das politicas contédbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela administragdo.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas 8 KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity.




— Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigcdes que possam levantar divida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas
demonstragdes contébeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes contabeis
regulatdrias, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes contdbeis representam as
correspondentes transagdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao
adequada.

Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 30 de abril de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

pa
Jasé Luiz de Souza Gurgel
Contador CRC RJ-087339/0-4



Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A.
Balancos patrimoniais
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

Ativo Nota 31/12/2018 31/12/2017

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 9 18.052 49.484

Impostos a recuperar 638 62
18.690 49.546

Nio Circulante

Imobilizado 10 74.728 42.737
74.728 42.737

Total do Ativo 93.418 92.283

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis regulatorias.

Passivo

Circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Obrigagdes fiscais

Partes relacionadas

Provisdes - MTM

Patriménio liquido
Capital Social
Reserva de Lucros
Prejuizos Acumulados

Total Patriménio liquido

Total do Passivo e Patrimdnio Liquido

Nota

11
13

12
14

15

31/12/2018 31/12/2017
124 561
77.811 78.246
437 34
5.924 2.426
8.438 10.034
92.734 91.301
1.001 1.001
12.424 413
(12.741) (432)
684 982

684 982
93.418 92.283




Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A.

Demonstracoes de resultados

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017

Nota 31/12/2018 31/12/2017
Receita operacional liquida -
Resultado antes dos custos gerenciaveis -
Custos gerenciaveis parcela "B" 16
Pessoal (131)
Material (15)
Servigos de terceiros (136) (19)
Alugueis (15)
Resultado da atividade de concessao 297) 19)
Resultado Financeiro -
Resultado antes dos tributos sobre o lucro (297) 19)
Prejuizo do exercicio (297) 19)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis regulatorias.



Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Capital Reserva Reseva de lucro Prejuizos
Nota social Legal a realizar acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2016 15 - - - - -
Integralizagdo de Capital 1.001 - - - 1.001
Prejuizo do exercicio - - - (19) (19)
Destinacéio de lucros a -
Reserva legal - 21 - 21) -
Reserva de lucros a realizar - - 392 (392) -

1 1 201 1
Saldos em 31 de dezembro de 2017 5 1.001 11 392 (432) 982
Prejuizo do exercicio (297) (297)
Destinacéio de lucros a
Reserva legal 179 (179) -
Reserva de lucros a realizar 11.833 (11.833) -

1 1 201 1
Saldos em 31 de dezembro de 2018 5 1.001 200 12.224 (12.741) 634

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis regulatorias.



Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A.
Demonstrac¢oes dos fluxos de caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao fluxo de caixa das atividades

operacionais:
Provisoes

Juros apropriados sobre dividas financeiras

Variagoes nos ativos e passivos:

Aumento em tributos a recuperar

Aumento em fornecedores

Débitos com pessoas ligadas assumidos (Reclassificados)
Aumento em obrigagdes fiscais

Caixa gerado pelas (usado nas) atividades operacionais
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais
Atividades de investimentos

Aquisicdes de bens do imobilizado

Disponibilidades liquidas aplicadas nas
atividades de investimentos

Atividades de financiamentos
Aumento de capital, liquido

Empréstimos e financiamentos obtidos

Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades de financiamentos

Aumento no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalente caixa no fim do exercicio
Caixa e equivalente caixa no inicio do exercicio
Aumento no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis regulatorias.

31/12/2018 31/12/2017
(297 (19)
(1.596) 10.034
(435) 7.629
(2.328) 17.644
(576) -
(437) -
3.498 2.246
403 34
2.888 2.280
560 19.924
(31.991) (46.621)
(31.991) (46.621)
- 1.001
- 75.000
- 76.001
(31.431) 49.484
18.052 49.484
49 484 -
(31.431) 49.484




Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A.
Demonstracdes Contabeis Regulatdrias
em 31 de dezembro de 2018

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes
contabeis regulatorias

(Em milhares de Reais)

Contexto Operacional

A Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A. (“Companhia”), controlada pela Cymi
Construgdes e Participacdes S.A. e o Brasil Energia Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia, ¢ uma sociedade anonima de capital fechado, constituida em 17 de janeiro de
2017 e esta estabelecida na Avenida Presidente Wilson, 231, Sala 1004 - Centro - 20.030-021 -
Rio de Janeiro - RJ.

A Companhia tem por objeto social a construgdo, projeto, implantagdo, operacdo, manutengao e
exploracido, de instalagdes de transmissao de energia elétrica da rede basica do Sistema
Interligado Nacional e de mais instalagdes necessarias as fungdes de medigdo, supervisao,
prote¢do, comando, controle telecomunicagdo, administragdo, apoio e demais servigos
complementares necessarios a transmissao de energia elétrica. Essa atividade ¢ regulamentada
pela Agencia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e
Energia (MME).

A Companhia conta com aportes que serdo realizados pelos acionistas para honrar seus
compromissos financeiros e consequentemente para a conclusdo do projeto.Tais aportes estao
respaldados nas obrigagdes contidas no Acordo de Acionistas.

A Companbhia foi constituida em 17 de janeiro de 2017, porém nao ha movimentagao de
exercicio anterior.

Da concessao

Por meio do Contrato de Concessao do Servigo Publico de Transmissao de Energia Elétrica n°
09/2017 - ANEEL, datado de 10 de fevereiro 2017, foi outorgada 8 Companhia a concessao de
Servigo de Transmissao de Energia Elétrica pelo prazo de 30 anos, que consiste na construgao,
operagdo, manutencdo e pelas demais instalagdes necessarias as fungdes de medigao,
supervisdo, protecdo, comando, controle, telecomunicacdo, administragdo e apoio dos seguintes
empreendimentos:

e LT 500kV Queimada Nova II - Curral Novo do Piaui II C1, com 109 km;

e LT 500 kV Buritirama - Queimada Nova II, C1, com 308 km;

e  SE 500 kV Queimada Nova II;
O Contrato de Concessdo exige a entrada em operagdo comercial em no maximo 36 meses apos
a assinatura do contrato. Atualmente a Companhia encontra-se parte em fase de construgao do
empreendimento que por sua vez esta em fase pré-operacional.
A Receita Anual Permitida (RAP) foi determinada em aproximadamente R$ 148.308 para todos

os trechos (valor historico), que serd acrescido de PIS e COFINS. A RAP sera corrigida
anualmente pelo IPCA.
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Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A.
Demonstracdes Contabeis Regulatdrias
em 31 de dezembro de 2018

Os montantes que serdo faturados pela Companhia estdo sujeitos aos seguintes encargos
regulatdrios:

Taxa de Fiscalizacdo de Servicos de Energia Elétrica (TFSEE) - Taxa de fiscalizagdo
incidente sobre a transmissao de energia elétrica, devida mensalmente, sendo seu valor fixado
pelos despachos emitidos no inicio de cada ano pela ANEEL e proporcionais ao porte do
servigo concedido, considerando o valor econémico agregado pelo concessiondario, sendo seu
percentual anual equivalente a 0,4% da receita operacional.

Pesquisa & Desenvolvimento do setor elétrico (P&D) - Investimento aplicado em pesquisa e
desenvolvimento do setor elétrico equivalente ao percentual anual de 1% da receita operacional
liquida.

Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnologico (FNDCT) - O FNDCT foi
criado com o objetivo de apoiar financeiramente programas e projetos prioritarios de
desenvolvimento cientifico e tecnologico nacionais, tendo como fonte de receita os incentivos
fiscais, empréstimos de instituigdes financeiras, contribui¢cdes e doacdes de entidades publicas e
privadas, sendo seu percentual anual equivalente a 0,4% da receita operacional.

Ministério de Minas e Energia (MME) - Recolhimeto a fim de custear os estudos e pesquisas
de planejamento da expansdo do sistema energético, bem como os de inventario e de viabilidade
necessarios ao aproveitamento dos potenciais hidrelétricos, sendo seu percentual anual
equivalente a 0,4% da receita operacional.

A Transmissora devera executar refor¢os e melhorias nas instalacdes de transmissdo da rede
basica objeto desse contrato, nos termos da Resolugdo Normativa n°® 443/2011, auferindo as
correspondentes receitas e tendo em vista a adequada prestagao do servigo publico de
transmissdo de que € titular.

A extingdo da concessao determinard, de pleno direito, a reversao ao Poder Concedente dos
bens vinculados ao servigo, procedendo-se aos levantamentos e as avaliagdes, bem como a
determinagdo do montante da indenizagdo devida a Transmissora, observados os valores ¢ as
datas de sua incorporagdo ao sistema elétrico.

Sem prejuizo das penalidades cabiveis e das responsabilidades incidentes, a ANEEL podera
intervir na concessao, nos termos da Lei n° 8.987/1995, a qualquer tempo, para assegurar a
prestagdo adequada do servico publico de transmissdao ou o cumprimento, pela Transmissora,
das normas legais, regulamentares e contratuais, apds prévio pagamento da indenizagdo das
parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo depreciados, que tenham
sido realizados pela Transmissora.

A critério exclusivo da ANEEL e para assegurar a continuidade e a qualidade do servigo
publico, o prazo da concessao podera ser prorrogado por, no maximo, igual periodo, de acordo
com o que dispdem os arts. 6° ¢ 11 da Lei n° 12.783/2012, mediante requerimento da
Transmissora. A eventual prorrogacdo do prazo da concessdo estara subordinada ao interesse
publico e a revisdo das condic¢des estipuladas no contrato de concessao.
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Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A.
Demonstracdes Contabeis Regulatdrias
em 31 de dezembro de 2018

3 Setor elétrico no Brasil
O setor de energia elétrica no Brasil € regulado pelo Governo Federal, atuando por meio do
Ministério de Minas e Energia (“MME”), o qual possui autoridade exclusiva sobre o setor
elétrico. A politica regulatdria para o setor ¢ implementada pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (“ANEEL”).

De acordo com os contratos de concessao de transmissdo, a Companhia estd autorizada a cobrar
a TUST - tarifas de uso do sistema de transmissdo. As tarifas sdo reajustadas anualmente na
mesma data em que ocorrem os reajustes das Receitas Anuais Permitidas - RAP das
concessionarias de transmissdo. Esse periodo tarifario inicia-se em 1° de julho do ano de
publicacdo das tarifas até 30 de junho do ano subsequente.

O servico de transporte de grandes quantidades de energia elétrica por longas distancias, no
Brasil, ¢ feito utilizando-se de uma rede de linhas de transmissdo e subesta¢des em tensdo igual
ou superior a 230 kV, denominada Rede Basica. Qualquer agente do setor elétrico, que produza
ou consuma energia elétrica tem direito a utilizagdo desta Rede Bésica, como também o
consumidor, atendidas certas exigéncias técnicas e legais. Este é o chamado Livre Acesso,
assegurado em Lei e garantido pela ANEEL.

A operagdo e administracdo da Rede Basica ¢ atribui¢do do Operador Nacional do Sistema
Elétrico - ONS, pessoa juridica de direito privado, autorizado do Poder Concedente, regulado e
fiscalizado pela ANEEL, e integrado pelos titulares de geracdo, transmissao, distribuicao e
também pelos consumidores com conexao direta a rede basica. O ONS tem a responsabilidade
de gerenciar o despacho de energia elétrica das usinas em condi¢des otimizadas, envolvendo o
uso dos reservatorios das hidrelétricas e o combustivel das termelétricas do sistema interligado
nacional.

4 Base de preparacio e apresentacio das demonstracoes contabeis

regulatorias

As demonstragdes contdbeis regulatorias para fins de atendimento ao orgéo regulador, ANEEL,
foram preparadas de acordo com as normas, procedimentos e diretrizes contidas no Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE, aprovado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL por meio da Resolugdo Normativa no 605, de 11 de margo de 2014.

Essas demonstragdes foram preparadas em consonancia com as orientagdes emitidas pelo Orgio
Regulador para demonstra¢des contabeis. As demonstragdes contabeis regulatdrias sao
separadas das demonstracdes financeiras societarias da Companhia. Ha diferengas entre as
praticas contabeis adotadas no Brasil e a base de preparagdo das informagdes previstas nas
demonstracdes regulatorias, uma vez que as instrugdes contabeis para fins regulatorios
especificam um tratamento ou divulga¢ado diferentes em certos aspectos. Quando as instrugdes
contabeis regulatorias ndo tratam de uma questdo contabil de forma especifica, faz-se necessario
seguir as praticas contabeis adotadas no Brasil.

As demonstragdes contabeis regulatorias foram aprovadas e autorizadas para emissao pela
Diretoria em 29 de Abril de 2019.
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Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A.
Demonstracdes Contabeis Regulatdrias
em 31 de dezembro de 2018

5 Moeda funcional e moeda de apresentaciao
Estas demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando
indicado de outra forma.

6 Uso de estimativas e julgamentos
Na preparacgdo destas demonstragdes financeiras, a Administrac¢ao utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagdo das politicas contabeis do Grupo e os valores
reportados dos ativos, passivos, receitas ¢ despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sao
reconhecidas prospectivamente.

a. Julgamentos
A seguir sdo apresentados os principais julgamentos, efetuados pela Administragdo durante o
processo de aplicagdo das politicas contabeis da Companhia e que afetam mais
significativamente os valores reconhecidos nas demonstragdes contabeis regulatorias.

b. Avaliacido de instrumentos financeiros
A Companhia faz uso de técnicas de avaliagdo que incluem informagdes que ndo se baseiam em
dados observaveis de mercado para estimar o valor justo de determinados tipos de instrumentos
financeiros.

¢. Impostos, contribuicoes e tributos
Existem incertezas relacionadas a interpretagdo de regulamentos tributarios complexos e ao
valor e a época de resultados tributaveis futuros. Em virtude da natureza de longo prazo e da
complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferengas entre os resultados reais ¢ as
premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na
receita e despesa de impostos ja registradas. O valor dessas provisdes baseia-se em diversos
fatores, tais como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretagdes divergentes dos
regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas
diferengas de interpretagdo podem surgir em uma ampla variedade de assuntos, dependendo das
condigdes vigentes no respectivo domicilio da Companhia.

7 Base de mensuracao
As demonstragdes contabeis regulatorias foram preparadas com base no custo historico, com
excecdo dos instrumentos financeiros nao-derivativos mensurados pelo valor justo por meio do
resultado.

8 Principais politicas contabeis
A Companbhia aplicou de forma consistente as politicas contabeis descritas abaixo nos
exercicios apresentados nestas demonstragoes contabeis regulatorias
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Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A.
Demonstracdes Contabeis Regulatdrias
em 31 de dezembro de 2018

O resumo das principais politicas contabeis adotadas pela Companhia é como segue:

Reconhecimento de receita
A receita operacional do curso normal das atividades da Companhia é medido pelo valor justo
da contraprestagdo recebida ou a receber.

Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicag¢des financeiras e variagdes no
valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado. A receita de
juros ¢ reconhecida no resultado, através do método da taxa de juros efetiva.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos. Custos de
empréstimos que ndo sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢do, constru¢ao ou producido de um

ativo qualificavel sdo reconhecidos no resultado através do método da taxa de juros efetiva.

Instrumentos Financeiros

Ativos financeiros nao derivativos

Em 31 de dezembro de 2018 a Companhia possuia saldo de caixa e equivalentes de caixa e
titulos e valores mobiliarios classificados a valor justo por meio do resultado.

(if) Empréstimos e recebiveis

Em 31 de dezembro de 2018 os ativos financeiros da Companhia classificados nesta categoria,
compreendiam a conta concessionarias e permissionarias e ¢ mensurado pelo custo amortizado
usando o método de juros efetivo, conforme CPC 48 / IFRS 9.

Reducio ao valor recuperavel (Impairment)

A cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos para determinar se ha
alguma indicagdo de que tais ativos sofreram alguma perda por reducao ao valor recuperavel. Se
houver tal indicagdo, o montante recuperavel do ativo ¢ estimado com a finalidade de mensurar
o montante dessa perda, se houver. O montante recuperavel ¢ o maior valor entre o valor justo
menos os custos na venda ou o valor em uso.

A Companhia ndo identificou perdas por reducdo ao valor recuperavel de ativos a ser
reconhecidas nos exercicios apresentados.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo de alta liquidez, prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa, sem restri¢ao de uso. Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a
finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo ¢ ndo para investimentos ou
outros propositos.

Titulos e valores mobiliarios
Compreendem os valores mantidos em aplicagdes financeiras com liquidez imediata.
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Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A.
Demonstracdes Contabeis Regulatdrias
em 31 de dezembro de 2018

Tributacio e encargos regulatorios
A receita de prestagdo de servigo de transmissao esta sujeita aos seguintes impostos, taxas €
contribui¢des, pelas seguintes aliquotas basicas:

Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS e Programa de Integragao
Social - PIS, respectivamente as aliquotas de 7,60% ¢ 1,65%;

Taxa de Fiscalizagdo de Servicos de Energia Elétrica - TFSEE mensal fixado pelos Despachos
emitidos pela ANEEL.

As concessionarias e permissiondrias de servigos publicos de transmissao de energia elétrica
estdo obrigadas a destinar anualmente o percentual de 1% de sua receita operacional liquida,
apurada de acordo com o dispositivo no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico (MCSE),
em pesquisa e desenvolvimento do setor elétrico, conforme Lei n° 9.991/00 e Resolugio
Normativa Aneel n° 504/12.

Esses encargos sdo apresentados como deducdes da receita de uso do sistema de transmissao na
demonstracdo do resultado.

Imposto de renda e contribuicio social

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio correntes e diferidos sdo calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10%, sobre o lucro tributavel
excedente de R$240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo
social sobre o lucro liquido, e consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribui¢do social, limitada a 30% do lucro real.

Os impostos correntes sao os impostos a pagar ou a receber esperados sobre o lucro ou prejuizo

tributavel do exercicio, as taxas de impostos determinadas ou substantivamente determinadas na
data de apresentacdo das demonstragdes contabeis regulatorias e qualquer ajuste aos impostos a

pagar com relag@o aos exercicios anteriores. Os impostos correntes e diferidos sdo reconhecidos
no resultado a menos que estejam relacionados a combinagdo de negocios, ou itens diretamente

reconhecidos no patriménio liquido.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos com relagao as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins
de tributagdo. Os impostos diferidos sao mensurados pelas aliquotas que se espera serem
aplicadas as diferencas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram
decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentagdo das demonstragdes
contabeis regulatorias.

Um ativo de imposto de renda e contribuiga@o social diferido ¢ reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis ndo utilizadas quando € provavel que lucros

futuros sujeitos a tributagd@o estejam disponiveis e contra os quais serdo utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuicao social diferidos sdo revisados a cada data de relatorio
e serdo reduzidos na medida em que sua realizac@o ndo seja mais provavel.
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Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A.
Demonstracdes Contabeis Regulatdrias
em 31 de dezembro de 2018

Imobilizado

Imobilizado em servigo

Registrado ao custo de aquisi¢ao ou construgdo. A depreciagdo é calculada pelo método linear.
As taxas anuais de depreciagdo estdo determinadas nas tabelas anexas a Resolugéo vigente
emitida pelo Orgdo Regulador.

O valor residual é determinado considerando a premissa de existéncia de indenizagdo de parcela
nao amortizada de bens pela taxa de depreciag@o regulatoria e o prazo de vigéncia do contrato
operado pela Companhia. O valor residual de um ativo pode aumentar ou diminuir em eventuais
processos de revisdo das taxas de depreciacdo regulatoria.

O resultado na alienagdo ou na retirada de um item do ativo imobilizado é determinado pela
diferenca entre o valor da venda e o saldo contabil do ativo e é reconhecido no resultado do
exercicio.

Imobilizado em curso

A Companhia agrega mensalmente ao custo de aquisi¢do do imobilizado em curso os juros
liquidos dos rendimentos sobre aplicagdes financeiras, as variagdes monetarias, e demais
encargos financeiros incorridos sobre empréstimos ¢ financiamentos diretamente atribuidos a
aquisic@o ou constitui¢do de ativo qualificavel considerando os seguintes critérios para
capitalizagdo: (a) periodo de capitalizacdo correspondente a fase de constru¢do do ativo
imobilizado, sendo encerrado quando o item do imobilizado encontra-se disponivel para
utilizagdo; (b) utilizagdo da taxa média ponderada dos empréstimos vigentes na data da
capitalizagdo; (c) o montante dos juros, as variagdes monetarias, € demais encargos financeiros
capitalizados mensalmente nao excedem o valor das despesas de juros apuradas no periodo de
capitalizacgdo; e (d) os juros, as variagdes monetarias e demais encargos financeiros
capitalizados sdo depreciados considerando os mesmos critérios e vida 1til determinada para o
item do imobilizado ao qual foram incorporados.

Intangivel

Registrado ao custo de aquisi¢do. A amortizagdo ¢ calculada pelo método linear. Os
encargos financeiros, juros e atualizagdes monetarias incorridos, relativos a
financiamentos obtidos de terceiros vinculados ao intangivel em andamento, sdo
apropriados as imobilizagdes intangiveis em curso durante o periodo de construg¢ao do
intangivel.
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Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A.
Demonstracgdes Contabeis Regulatdrias
em 31 de dezembro de 2018

9 Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2018 31/12/2017

Caixa 1 3
Bancos 566 121
Aplicagdes Financeiras 17.485 49.360
18.052 49.484

(a) As aplicagdes estdo representadas por fundos de investimento de renda fixa de curto prazo e de baixo risco,
remunerados as taxas de juros projetadas para seguir principalmente a variagdo de 60% a 99% do Certificado de
Deposito Interbancario (CDI). As aplicagdes financeiras sdo de curto prazo, de alta liquidez e prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa, estando sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor. As
aplicagOes financeiras sdo registradas pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos
balangos, que ndo excedem o seu valor justo.Abaixo abertura por institui¢@o financeira:

Instituicdo financeira  Tipo de aplicacio Remuneracao 31/12/2018 31/12/2017
Banco Santander CDB 98,5% CDI 12.252
Banco Santander CDB 99,0% CDI 17.485 37.108

17.485 49.360
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10 Imobilizado

A composi¢do do imobilizado é como segue:

Imobilizado - R$ Mil

Ativo Imobilizado em Servico
Transmissio

Terrenos

Edificagoes, Obras Civis e Benfeitorias
Magquinas e Equipamentos

Subtotal

Ativo Imobilizado em Curso
Transmissao

Terrenos / desapropria¢des
A Ratear

Pessoal

Materiais

Servigos

Outros

Resultado financeiro

Adiantamento a fornecedores

Material em depésito
Administraciao

Valor
Bruto em
31/12/2017

144,0

2.382,0
1.862,0
8.187,0

30.163,0

Adicdes (A)

1.413

148
133
28.420
100
22.598

41.754

Baixas (B) Transf. (C)

(45)

(20.224)

(42.307)
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Valor

Bruto em
31/12/2018

1.557

148

133

30.757

1.962

10.561

29.610

Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A.
Demonstragdes Contabeis Regulatorias

Adicoes
Liquidas =
(A)-
B)HC)

1.413

148
133
28.465
100
42.822

84.061

Depreciacio
Acum.

Valor
Liquido em
31/12/2018

1.557

148
133
30.757
1.962
10.561

29.610

em 31 de dezembro de 2018

Valor
Liquido em
31/12/2017

144

2.382
1.862
8.187

30.163



Edificagdes, Obras Civis e Benfeitorias
Maquinas e Equipamentos
Moveis e utensilios

Subtotal

Total do ativo imobilizado

Imobilizado - R$ Mil

Ativo Imobilizado em Servico
Transmissio

Terrenos

Edificagoes, Obras Civis e Benfeitorias
Maquinas e Equipamentos

Subtotal

Ativo Imobilizado em Curso
Transmissao

Terrenos / desapropria¢des

A Ratear
Pessoal
Materiais

Servigos

Outros

Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A.
Demonstragdes Contabeis Regulatorias
em 31 de dezembro de 2018

42.738 94.567 (62.576) ) 74.729 157.142 ) 74.729 42.738

42.738 94.567 (62.576) ) 74.729 157.142 ) 74.729 42.738

Valor Valor Li i?&g:e: Depreciacio Valor Valor

Brutoem  Adicdes (A) Baixas (B) Transf. (C) Bruto em q (A)- P Aufm Liquido em Liquido em

31/12/2016 31/12/2016 © o 31/12/2017  31/12/2016
B)+HO)

144 - 144 144 - 144 -

- 2.382 - 2382 2.382 - 2.382 -

1.862 - 1.862 1.862 - 1.862 -
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Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A.
Demonstragdes Contabeis Regulatorias
em 31 de dezembro de 2018

Resultado financeiro - 8.187 - 3.187 8.187 - 8.187
Adiantamento a fornecedores - 30.163 - 30163 30.163 - 30.163
Administracio - - - - - - -

Edificacoes, Obras Civis e Benfeitorias - - - _
Maquinas e Equipamentos - - -
Moveis e utensilios - - - - - _

Subtotal - 42.738 - - 42.738 42.738 - 42.738

Total do ativo imobilizado - 42.738 - - 42738 42.738 - 42.738

20



Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A.
Demonstragdes Contabeis Regulatdrias
em 31 de dezembro de 2018

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto no 41.019 de 26 de fevereiro de 1957, os bens e
instalagOes utilizados na geragao, transmissao, distribui¢do e comercializacdo de energia elétrica
sdo vinculados a estes servigos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em
garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autoriza¢ido do Orgdo Regulador. O ato normativo
que regulamenta a desvinculagdo de bens das concessoes do Servigo Publico de Energia
Elétrica, concede autorizagdo prévia para desvinculagdo de bens inserviveis a concessao, quando
destinados a alienagdo, determinando que o produto das alienag¢des sejam depositadas em conta
bancéria vinculada para aplicagdo na concessao.

A Companhia ndo apresentou baixas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

11 Fornecedores

31/12/2018 31/12/2017

Servigos 124 561
Provisoes 6.400 5.651
6.524 6.212

Os valores referem-se substancialmente a fornecimento de servigos e equipamentos para a obra.

12 Partes relacionadas
A Administrag@o identificou como partes relacionadas as suas acionistas, outras companhias
ligadas aos mesmos acionistas, seus administradores, seus conselheiros e os demais membros do
pessoal-chave da Administragdo e seus familiares, conforme defini¢des contidas no
Pronunciamento CPC 05 (R1) - Divulgagdes sobre partes relacionadas. As principais transagoes
com partes relacionadas e seus efeitos estdo descritos a seguir:

Passivo
Transagdes Fornecedores
Cymi Construgdo e Participagdes (i) 2.426
Saldos em 31 de dezembro de 2017 W
CYMI do BRASIL - PROJETOS e SERVICOS LTDA (ii) 1.000
Cymi Construgdo e Participagdo (i) 4.924

Saldos em 31 de dezembro de 2018 5.924
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Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A.
Demonstragdes Contabeis Regulatdrias
em 31 de dezembro de 2017

@@ Saldo refere-se ao contrato de gerenciamento EPC (Engineering, procurement and construccion) em sistema de turn
key celebrado entre a Companhia e a Cymimasa.

(i1) Saldo refere-se a servigos de constru¢do e montagem da linha de transmissao.
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Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A.
Demonstracgdes Contabeis Regulatorias
em 31 de dezembro de 2018
13 Empréstimos e Financiamentos

Abertura do endividamento

Empréstimos e Financiamentos

Data

Institui¢do / Linha Juros de Principal Saldo Adimplente? Captaciio / Tipo de Index/ Spread Data Préxima Vencto Frequéncia
Credora Curto Prazo de CP Total P : ptagao Garantia Juros % a.a Amortizagio Final Amortizagio
Repactuagio

Financ./Empréstimos
Moeda Nacional
. . Final do
0,
Banco Societe 1.932 37500 39432 SIM 08/06/2017 Corporativa CDI 2,65% 03/06/2019 03/06/2019 contrato
. . Final do
0,
Banco Societe 379 37500 38379 SIM 01/10/2017 Corporativa CDI 2,65% 11/09/2019 11/09/2019 contrato
Financ./Empréstimos 2.811 75.000 77.811

Moeda Nacional
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Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A.
Demonstracdes Contabeis Regulatdrias

em 31 de dezembro de 2018
Composicao do endividamento e divida liquida
a) Composiciao do endividamento e divida liquida
Juros de curto Principal curto Principal + Total 2018 Total 2017
prazo prazo Juros CP
Divida Bruta
Financ. / Emprést. Moeda 2.811 75.000 77.811 77.811 78.246
Nacional
Ativos Financeiros
Alta Liquidez - (17.485) (17.485) (17.485) (49.360)
Divida Liquida 2.811 57.515 60.326 60.326 28.886

Banco Societe Generale

Em 08 de Junho de 2017, a Companhia celebrou com o Banco Societe Generale um contrato de
Cédula de Crédito Bancario até o limite de R$ 37.500 a uma taxa de juros de CDI+ 2,65% a.a
com data de vencimento em 31 de Maio de 2018. Em 30 de Maio de 2018 postergou a mesma
Cédula de Crédito Bancario para 03 de Junho de 2019, com uma nova taxa de juros de CDI mais
2,45% a.a., gerando um novo aditivo.

Em 03 de Outubro de 2017 a Companhia celebrou com o Banco Societe Generale um contrato
de Cédula de Crédito Bancario até o limite de R$ 37.500 a uma taxa de juros de CDI+ 2,65% a.a
com data de vencimento em 11 de Setembro de 2018. Em 06 de Setembro de 2018 postergou a
mesma Cédula de Crédito Bancario para 11 de Setembro de 2019, com uma nova taxa de juros
de CDI mais 1,60% a.a., gerando um novo aditivo

14 Provisoes - MTM

Rubrica refere-se a operacdes com instrumentos financeiros derivativos (“Obrigacdes MTM”)
do tipo compra a termo de moeda cujo a Companhia contratou para proteger as exposi¢oes
cambiais com relagdo a moeda estrangeira, referente a importagdo de cabos. Cabe Ressaltar que
a respectiva operacdo ¢ feita com o fornecedor Genaral Cable através das instituigdo financeira
Citibank, institui¢ao na qual envia mensalmente a respectiva posi¢do Market to Market - MTM
a ser contabilizada. Valor contratual da operagdo é de USD 31.148, e sera liquidado em 25 de
margo de 2021.

A taxa média dos contratos firmados foi de R$ /USD 4,06 A Companhia avaliou o objeto de
hedge e classificou a operagao como um derivativo a valor justo do ativo.
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Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A.
Demonstracdes Contabeis Regulatdrias
em 31 de dezembro de 2018

15 Patrimonio liquido
Capital social - Em reais

Em 31 de dezembro de 2018 o capital social subscrito ¢ de R$ 1.001.000, dividido em
1.001.000 a¢des ordinarias no valor nominal de R$ 1,00 cada.

Durante o exercicio de 2018, mediante aprovagao da respectiva AGE, houve entrada da
acionista Quantum Participac¢des S.A. com uma participagdo de 20% no total das agdes
ordinarias, bem como proporcional reducao de 50% para 30% do Brasil Energia Fundo de
Investimentos em Participacdes Multiestratégia. Assim formando um capital total de
R$1.001.000, divididos em 1.001.000 a¢des ordinarias no valor nominal de R$ 1,00 cada, sendo
50% referente a Cymi Contrugdes e Participagdes S.A., 30% referente ao Brasil Energia Fundo
de Investimentos em Pvearticipagdes Multiestratégia e 20% referente & Quantum Participacdes
S.A.

Composicio acionaria 31/12/2018
Quotistas Qntd Acdes % Valor (Em Reais)
Cymi Construgdes e Participagdes S.A. 500.500.000  50,00% 500.500.000
Brasil Energia Fundo de investimentos em 300.300.000  30,00% 300.300.000
participagdes Multiestratégia
Quantum Participa¢des S.A. 200.200.000 20,00% 200.200.000
Total 1.001.000.000 100% 1.001.000.000
Composicio acionaria 31/12/2017
Quotistas Qntd Acdes % Valor (Em Reais)
Cymi Construgdes e Participagdes S.A. 500.500.000  50,00% 500.500.000
Brasil Energia Fundo de investimentos em 500.500.000  50,00% 500.500.000
participacdes Multiestratégia
Total 1.001.000.000 100% 1.001.000.000

Politica de dividendos
Aos acionistas € garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatoério de 25% do lucro
liquido apos a destinagdo para reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei n°

6.404/76.

A reserva legal é constituida a razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos
termos do art. 193 da Lei 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.
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Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A.
Demonstracdes Contabeis Regulatdrias
em 31 de dezembro de 2018

Os acionistas em comum acordo abrem mao da constituicdo dos dividendos minimos
obrigatérios por razdes de planejamento financeiros estratégicos, bem como consequente
reinvestimento na propria Companbhia.

16 Custos Gerenciaveis

31/12/2018 31/12/2017
Pessoal (131)
Material (15)
Servico de Terceiros (i) (136) (19)
Alugueis (15)
(297) 19

Refere-se substancialamente a servigos de Operagdo ¢ Manutengdo, servigos de assessoria juridica , assessoria
contabil e servicos de telecomunicag@o.

17 Imposto de renda e contribuicao social
Imposto de renda e contribui¢io social corrente

Pelo regime de Lucro Real
Tendo em vista a apresentag@o de prejuizo fiscal, a Companhia ndo obteve despesas de IR e
CSLL correntes registradas em 31 de dezembro de 2018.
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Demonstracdes Contabeis Regulatdrias
em 31 de dezembro de 2018

18 Instrumentos financeiros

Esta nota apresenta informagdes sobre a exposi¢cao da Companhia a cada um dos riscos a seguir
mencionados, os objetivos da Companhia, os gerenciamentos de risco exercidos pela
Companhia.

Gerenciamento de riscos
Visdo geral a Companhia apresenta exposi¢ao aos seguintes riscos advindos do uso de
instrumentos financeiros:

Risco de crédito.
Risco de mercado.
Risco operacional.

Estrutura de gerenciamento de risco - o gerenciamento de risco da Companhia visa identificar e
analisar os riscos aos quais estd exposta, para definir limites e controles de riscos apropriados e
para monitorar riscos ¢ aderéncia aos limites. A Companhia, por meio do gerenciamento de suas
atividades, objetiva desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual
todos os empregados entendam os seus papéis e obrigacdes.

A Administragdo acompanha o cumprimento do desenvolvimento de suas atividades de controle
de riscos e revisa a adequagdo da estrutura de gerenciamento de risco em relagcdo aos riscos
enfrentados pela Companbhia.

O gerenciamento de riscos € feito com base também no nivel e no contexto dos grupos de
controle dos acionistas da Companhia.

(a) Riscos de crédito

E o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de uma contraparte
em um instrumento financeiro, oriundas da falha destes em cumprir com suas obrigagdes
contratuais. O risco ¢ basicamente proveniente das contas a receber de clientes, ativo financeiro
e de instrumentos financeiros, conforme apresentado a seguir:

31/12/2018 31/12/2017

Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 9) 18.052 49.484
18.052 49.484

Caixa e equivalentes de caixa - Representado pelas contas correntes e aplicacdes financeiras
de primeira linha, o que mitiga o risco que a contraparte falhe ao cumprir com suas obrigagoes.

(b) Risco de mercado

A utilizagdo de instrumentos financeiros, pela Companhia, tem como objetivo proteger seus
ativos e passivos, minimizando a exposicao a riscos de mercado, principalmente no que diz
respeito as oscilagdes de taxas de juros, indices de precos e moedas.
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em 31 de dezembro de 2018

Risco de taxa de juros - refere-se aos impactos nas taxas de juros variaveis sobre as receitas
financeiras oriundas das aplicagdes financeiras.

Em 31 de dezembro de 2017, o perfil dos instrumentos financeiros relevantes remunerados por
juros variaveis da Companhia era:

Instrumentos financeiros por indexador 31/12/2018 31/12/2017

Aplicacoes financeiras
CDI 17.485 49.360

Anélise de sensibilidade de taxa de juros variavel - aplicagdes financeiras

A analise de sensibilidade foi determinada com base na exposicdo as taxas variaveis dos
instrumentos financeiros em aberto no fim do periodo de relatorio. A analise é preparada
assumindo que o valor dos ativos a seguir esteve em aberto durante todo o periodo, ajustado
com base na taxa CDI estimada para um cenario provavel do comportamento do risco que, caso
ocorra, pode gerar resultados adversos para a Companhia. O CDI utilizado para calculo do
cendrio provavel é referenciado por fonte externa independente, cenario este que ¢ utilizado
como base para a defini¢do de dois cenarios adicionais com deterioragdes de 25% e 50% na
variavel de risco considerada (cendrios A e B, respectivamente). Nos calculos dos cenarios foi
considerada uma rentabilidade de 100% do CDI e as outras variaveis envolvidas em cada
transagdo nao foram alteradas para os calculos a seguir.

Fonte: a taxa utilizada no cenario provavel foi estimada com base nas expectativas de mercado,
conforme dados divulgados pelo BACEN.

Com relagdo as aplicacdes financeiras, os cenarios A e B consideram uma reducao da taxa CDI
em 25% e 50%, respectivamente, conforme abaixo:

Exposi¢io Cenario -25% -50%
Operacio (RS mil) Risco provavel (*) Cenario A Cenario B
Ativos Financeiros

Queda da

Aplicacdes financeiras 17.485 taxa CDI 1.119 839 560
Referéncia para ativos Cenirio
financeiros provavel -25% -50%
CDI % 6,40% 4,80% 3,20%

Demonstra o resultado financeiro para os proximos trés meses, considerando CDI médio
estimado de 7,23% para o periodo, de acordo com a expectativa do mercado.
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Com relagao aos empréstimos e financiamentos, os cendrios A e B consideram uma elevagio da
CDI em 25% e 50%, respectivamente.

Exposi¢cao Cenirio 25% 50%
Operacio (RS mil) Risco provavel (*) Cenario A Cenario B
Passivos Financeiros

Aumento da

Banco Societe Generale 77.811 taxa CDI 4.980 6.225 7.470
Referéncia para ativos Cenirio
financeiros provavel 25% 50%
CDI % 6,40% 8,00% 9,60%

(*) Demonstra o resultado financeiro para os proximos trés meses, considerando CDI médio
estimado de 7,23% para o periodo, de acordo com a expectativa do mercado.

Risco de inflacio - A receita da Companhia ¢ atualizada anualmente por indices de inflagdo.
Em caso de deflagdo, as concessionarias terdo suas receitas reduzidas. Em caso de repentino
aumento da inflacdo, a Companhia poderia ndo ter as suas receitas ajustadas tempestivamente e,
com isso, incorrer em impactos nos resultados.

Risco de captagdo - A Companhia podera enfrentar dificuldades na captagdo de recursos com
custos e prazos de reembolso que sejam adequados ao seu perfil de geragdo de caixa e/ou suas
obrigacdes de reembolso de divida.

Riscos operacionais

Os riscos operacionais sdo aqueles inerentes a propria execu¢do do negdcio da Companhia e
podem decorrer das decisdes operacionais e de gestdo da Companhia ou de fatores externos, tais
como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatorias e de padrdes geralmente aceitos de
comportamento empresarial.

Risco técnico - A infraestrutura da Companhia é dimensionada de acordo com orientagdes
técnicas impostas por normas locais e internacionais. Ainda assim, algum evento de caso
fortuito ou for¢a maior pode causar impactos economicos e financeiros maiores do que os
previstos pelo projeto original. Nestes casos, os custos necessarios para a recolocagdo das
instalagdes em condi¢des de operagdo devem ser suportados pela Companhia, ainda que
eventuais indisponibilidades de suas linhas de transmiss@o nao gerem reducdo das receitas
(Parcela Variavel).

Riscos regulatorios - A Companhia esta sujeita a extensa legislacdo e regulacdo governamental

emitida pelos seguintes 6rgdos: Ministério de Minas e Energia - MME, ANEEL, ONS e
Ministério do Meio Ambiente.
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Risco de seguros - A Companhia contrata seguros de risco operacional e de responsabilidade
civil para suas linhas de transmissao e subesta¢des. A Companhia adota os critérios de
contratagdo dos seguros de risco operacional e responsabilidade civil com o intuito de utilizar as
melhores praticas adotadas por outras empresas representativas do setor, que consistem em
segurar os equipamentos mais relevantes e significativos para a operagdo, mantendo-os com
elevados niveis de seguranga aos potenciais sinistros.

Categorias de instrumentos financeiros

Ativos financeiros Categoria
Caixa e equivalentes de caixa Valor justo por meio de resultado
Contas a receber - ativo financeiro Custo amortizado

Passivos financeiros
Fornecedores Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos Custo amortizado

Em 31 de dezembro de 2018, o valor de mercado dos ativos e passivos financeiros acima se
aproxima do valor contabil.

Classificacdes contabeis e valores justos
No que tange ao calculo dos valores justos, para os principais saldos sujeitos a variagdes entre
os valores contabeis e valores justos, consideramos:

Caixa equivalentes de caixa - contas correntes conforme posi¢ao dos extratos bancarios e
aplicagdes financeiras valorizadas pela taxa do CDI até a data da apresentacao das
demonstragdes financeiras.

Contas a receber - ativo financeiro - o ativo financeiro no inicio da concessdo é mensurado
ao valor justo e posteriormente mantido ao custo amortizado. No inicio de cada concessdo, a
taxa interna de retorno ¢ calculada baseada no custo de capital proprio e esta auferida através de
componentes internos e de mercado.

A Companhia adotou a metodologia de apuragdo do valor justo do ativo financeiro, através do
recalculo da taxa interna de retorno. Desta forma, o valor justo do ativo financeiro mantido pela
Companhia foi determinado de acordo com modelo de precificagao baseado em analise do fluxo
de caixa descontado e utilizando a taxa interna de retorno. A taxa interna de retorno considera as
condicdes do Leildo e dessa forma ndo sofre alteracdo pois a Companhia utiliza as premissas
utilizadas no inicio da concessdo. Os componentes considerados variaveis de mercado sao a
inflagdo americana e a taxa livre de risco, tendo sido esses atualizados com base nas
informacgdes disponiveis em 31 de dezembro de 2018 A administragdo considera que os saldos
contabeis aproximam-se dos seus valores justos.

Empréstimos e financiamentos - a Companhia considera que os valores justos para os

financiamento existentes no exercicio sao considerados proximos aos saldos contabeis, uma vez
que ndo existem instrumentos similares, com vencimentos e taxa de juros comparaveis.
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c¢. Hierarquia do valor justo
A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo dos
instrumentos financeiros pela técnica de avaliagdo:

31/12/2018
Descritivo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Caixas e equivalentes de caixa (Nota 9) 18.052 - - 18.052
Total 18.052 - - 18.052
31/12/2017
Descritivo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Caixas e equivalentes de caixa (Nota 9) 49.484 - - 49.484
Total 49.484 - - 49.484

Os ativos e passivos financeiros registrados a valor justo foram classificado e divulgados com os
niveis a seguir:

Nivel 1 - Pregos cotados ndo ajustados em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos.

Nivel 2 - Inputs, exceto pregos cotados, incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou
passivo (diretamente precos ou indiretamente derivado de pregos).

Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que nio sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

19 Seguros

A Companbhia ainda ndo contratou coberturas de seguros pelo fato de ainda esta na fase de
engenharia e ainda nio possuir LI (Licenga de Instalagio).
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20 Compromissos assumidos

Contrato de EPC - Em 10 de Fevereiro de 2017 a Cymi Construcdes e Participacdes S.A e a
Brasil Energia Fundo de Investimento em Participagdes, celebraram contrato de empreitada de
Materiais e Servigos por prego global, onde as contratadas assumem a implantagdo do projeto,
do fornecimento da construcdo em regime de empreitada global (regime de EPC), do
licenciamento ambiental, das desapropriacdes , das servisdes e em geral, do conjunto de acdes
necessarias para inicio da operagdo comercial. Até o final do ano de 2018 a projecdo de custos
para o projeto ¢ de R$ 843.973 conforme quadro abaixo:

Até
31/12/2017 2018 2019 Total
Contrato EPC 32.330 62.401 803.323 898.055

21 Nota conciliatoria - Contabilidade Societaria e Regulatoria

Para fins estatutarios, a Companhia seguiu as praticas contabeis vigentes na legislacdo societaria
para a contabilizagdo e elaboragdo das demonstragdes financeiras societarias, sendo que para
fins regulatorios, a Companhia seguiu a regulamentagao regulatoria, determinada pelo Orgao
Regulador apresentada no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE, aprovado pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL por meio da Resolugdo Normativa n® 605, de
11 de margo de 2014. Desta forma, uma vez que ha diferencas entre as praticas societarias e
regulatorias, faz-se necessaria a apresentacao da reconciliagdo das informagdes apresentadas nas
demonstragdes financeiras societarias com as apresentadas nas demonstragdes contabeis
regulatorias.
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Balang¢o Patrimonial

Em 31 de Dezembro de 2018

(Em milhares de reais)

2018 2017
Ativo Regulatério Ajustes Societario Regulatério Ajustes Societario
Circulante
Caixa e equivalentes de
caixa 18.052 - 18.052 49.484 - 49.484
Concessionarias ¢
permissionarias - - - - - -
Impostos a recuperar 638 i 638 62 i 62
Outras contas a receber ) i ) ) i i
Partes relacionadas ) i ) ) ) )
Despesas Pagas
antecipadamente - - - - - -
Ativo financeiro concessao ) i ) ) ) )
18.690 - 18.690 49.546 - 49.546
Nao Circulante
Impostos diferidos i _
Ativo financeiro concessao ) i ) ) 47 804 47 804
Ativo de contrato ) 123.767 123.767 ) ) )
Imobilizado 74.728 (74.728) - 42.738 (42.738) -
Intangivel ) i ) ) ) )
74.728 49.039 123.767 42.738 5.066 47.804
Total do Ativo 93.418 52.034 145.452 92.284 5.066 97.350
2018 2017
Passivo Regulatério Ajustes Societario Regulatério Ajustes Societario
Circulante
Fornecedores 6.524 i 6.524 6212 i 6212
Empréstimos e
financiamentos 77.811 - 77.811 78.246 - 78.246
Obrigacdes sociais €
trabalhistas - - - - - -
Obrigagoes fiscais 437 ) 437 34 ) 34
Taxas regulamentares ) i ) ) i i
Partes relacionadas 5.924 - 5.924 2.426 - 2.426
90.696 - 90.696 86.918 - 86.918
Nao Circulante
Provisao MTM 2.038 i 2.038 4384 i 4.384
Impostos Diferidos : 24.612 24.612 ! 4.635 4.635
2.038 24.612 26.650 4.384 4.635 9.019
Patrimonio liquido
Capital Social 1.001 i 1.001 1.001 i 1.001
Reserva de lucro ] 24.110 24.110 413 (413)
Prejuizos acumulados (317) 317 ) (432) Q44 412
684 24.427 25.111 982 431 1.413
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Total Patrimonio liquido

684 24.427 25.111 982 431 1.413
Total do Passivo e Patrimonio Liquido 93.418 52.034 145.452 92.284 5.066 97.350
Demonstragoes do Resultado
Em 31 de Dezembro de 2018
(Em milhares de reais)
2018 2017
Regulatério Ajustes Societario Regulatério Ajustes Societario
Receita operacional bruta
Receita anual permitida - RAP i ) ) i
Receita de Construgdo ) ) ) ) 44390 44390
Receita de operagdo e manutengao i ) i ) i )
Receita de remuneragdo do ativo
financeiro - - - - 3414 3414
Outras receitas ) ) ) ) ) )
Remuneragdo do ativo de contrato ) 12.390 12.390 ) ) )
Receita de Construgéo - Ativo de
Contrato - 44.063 44.063 - - -
- 56.453 56.453 - 47.804 47.804
Dedugdes da receita operacional
Pis e Cofins - (5.222) (5.222) - (4.422) (4.422)
P&D, FNDCT e MME i ) i ) i )
Receita operacional liquida - 51.231 51.231 - 43382 43.382
Custo de Construcio ; (27.282) (27.282) (38.953) (38.953)
Resultado antes dos custos gerenciaveis _ 23.949 23.949 _ 4.429 4.429
Custos gerenciaveis parcela "B"
Pessoal (131) - (131) - - B
Material (15) ) (15) ) i )
Servigos de terceiros
(136) - (136) (19) - (19)
Alugueis (15) (15) ) )
Outras despesas ) ) ) ) ) )
Despesas com depreciacdo ) ) ) ) )
297) - 297) (19) - 19)
Resultado da atividade de concessdo 297) 23.949 23.652 (19) 4.429 4.410
Resultado financeiro
Receitas financeiras : 2.112 2.112 1.435 1435
Despesas financeiras - (6.821) (6.821) . (5.220) (5.220)
- (4.709) 4.709) - (3.785) (3.785)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 297) 19.240 18.942 (19) 644 625
Imposto de renda e contribuigdo social
corrente - - - - - -
Imposto de renda e contribuigao social
diferido - (6.931) (6.931) - (213) (213)
Lucro /Prejuizo do exercicio 297) 12.309 12.011 (19) 431 412
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Ativo financeiro

As receitas de desenvolvimento da infraestrutura, incorridas na fase de constru¢do da linha de
transmissao, foram contabilizadas conforme os pronunciamentos CPC 17 (R1) - Contratos de

Construg¢ao e CPC 30 (R1) - Receitas e a interpretagdo ICPC 01 (R1), respeitando o regime de
competéncia e adotando o método de apropriacdo linear da receita de operagdao ¢ manutengéo.

Considerando que para fins regulatérios devera ser adotada a estrutura vigente no Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico, onde todos os investimentos realizados nas construgoes das
linhas de transmissdo sdo registrados como ativo imobilizado, todos os efeitos decorrentes da
aplicacdo da ICPC 01 (R1) foram eliminados nas Demonstracdes Contabeis Regulatorias,
incluindo os impactos fiscais (IR e CSLL diferidos e PIS e COFINS diferidos) correspondentes.

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessdo de transmissao de energia
elétrica da Empresa, a Administragdo entende que estdo atendidas as condicdes para a aplicagao
da Interpretagdo Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao, a qual fornece orientagdes
sobre a contabilizagdo de concessodes de servigos publicos a operadores privados, abrangendo:

parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final da
concessdo classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber
caixa ou outro ativo financeiro diretamente do Poder Concedente; e

parcela remanescente (valor residual) sera classificada como um ativo financeiro em virtude de
sua recuperagdo estar condicionada a utilizag@o do servigo publico com direito incondicional de
receber caixa em func¢édo da inexisténcia de riscos de crédito ¢ demanda.

A infraestrutura recebida ou construida de transmissdo é recuperada através de dois fluxos de
caixa, a saber:

parte através do consumo de energia efetuado pelos consumidores durante o prazo da
concessao; e

parte como indenizacao dos bens reversiveis no final do prazo da concessao, sendo esta parcela
a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

de Contrato

Os Contratos de Concessao de Servigos Publicos de Energia Elétrica celebrados entre a Unido
(Poder Concedente - Outorgante) e a Companhia regulamentam a exploragdo dos servigos
publicos de transmissdo pela Companhia.

De acordo com o contrato de concessdo, a Companhia é responsavel por transportar a energia
dos centros de geracdo até os pontos de distribuicdo. Para cumprir essa responsabilidade, a
Companhia possui duas obrigagoes de desempenho distintas: (i) construir e (ii) manter e operar
a infraestrutura de transmissao.

Ao cumprir essas duas obrigacdes de desempenho, a Companhia mantém sua infraestrutura de

transmissao disponivel para os usudrios e em contrapartida recebe uma remuneragao
denominada RAP, durante toda a vigéncia do contrato de concessdo. Estes recebimentos

35



Transmissora Sertaneja de Eletricidade S.A.
Demonstracdes Contabeis Regulatdrias
em 31 de dezembro de 2018

amortizam os investimentos feitos nessa infraestrutura de transmissao. Eventuais investimentos
ndo amortizados geram o direito de indenizacao do Poder Concedente (quando previsto no
contrato de concessdo), que recebe toda a infraestrutura de transmisséo ao final do contrato de
concessao.

Até 31 de dezembro de 2017, a infraestrutura de transmissdo era classificada como ativo
financeiro sob o escopo do ICPC 01 (R1)/IFRIC 12 e mensurada ao custo amortizado. Eram
contabilizadas receitas de construgdo e de operacdo, além da receita de remuneragdo da
infraestrutura de concessao com base na Taxa Interna de Retorno (“TIR”) de cada projeto,
juntamente com a variagdo do [PCA.

Para fins de demonstragdo financeira societaria ressaltamos que com a entrada em vigor em 1° de
janeiro de 2018 do CPC 47/IFRS 15, o direito a contraprestagdo por bens e servi¢os condicionado
ao cumprimento de obrigacdes de desempenho e ndo somente a passagem do tempo enquadram
a Companhia nessa norma. Com isso, as contraprestacdes passam a ser classificadas como um
“Ativo de Contrato”. As receitas relativas a infraestrutura de transmissdo passam ser mensuradas
da seguinte forma:

ii.

iil.

Reconhecimento de receita de construgdo, tendo por base a parcela da RAP destinada ao
investimento do ativo, que considera a margem de construgao de acordo com as projecoes
iniciais do projeto. Toda a margem de construcdo é reconhecida durante a obra e variagoes
positivas ou negativas do custo de construgdo sdo alocadas imediatamente ao resultado,
no momento que incorridas. Para estimativa referente a Receita de Construcdo, a
Companhia utilizou um modelo que apura o custo de financiar o cliente (no caso, o poder
concedente). A taxa de desconto para o valor presente liquido da margem de construgdo
(e de operagdo) ¢ definida no momento inicial do projeto e ndo sofre alteragdes
posteriores, sendo apurada de acordo com o risco de crédito do cliente e prazo de
financiamento.

Reconhecimento da receita de operacdo e manutengio, considerando uma margem sobre
os custos incorridos para cumprimento das obriga¢des de performance de operacdo e
manutencao previstas no contrato de concessao, apds o término da fase de construgao.

Reconhecimento de receita de remunera¢do sobre o ativo de contrato reconhecido,
registra-se também uma receita de remuneragdo financeira, a partir da entrada em
operagdo, sob a rubrica Remuneragdo do ativo de contrato, utilizando a taxa de desconto
definida no inicio de cada projeto.

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de transmissdo ¢é recuperada por meio do
fluxo de caixa descritos a seguir:

Parte por meio de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa a RAP
durante o prazo da concessdo. Os valores da RAP s3o determinados pelo Operador
Nacional do Setor Elétrico (“ONS”) conforme contrato de concessdo e recebidos dos
participantes do setor elétrico por ela designados pelo uso da rede de transmissdo
disponibilizada.
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Imobilizado e intangivel

Considerando que para fins regulatorios devera ser adotada a estrutura vigente no Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico, onde todos os investimentos realizados nas construgoes das
linhas de transmissdo sdo registrados como ativo imobilizado/intangivel, todos os efeitos
decorrentes da aplicagdo do ICPC 01 (R1) foram eliminados nas Demonstragdes Contabeis
Regulatorias, incluindo os impactos fiscais correspondentes.

Com a adogao da ICPC 01 (R1) nas Demonstra¢des Financeiras Societarias, o ativo
imobilizado/intangivel da Companhia foi reconhecido como ativo financeiro, vide nota de ajuste
20. Para fins regulatorios devera ser adotada a estrutura vigente no Manual de Contabilidade do
Setor Elétrico, ou seja, como ativo imobilizado e¢/ou intangivel.
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Impostos diferidos e correntes

Conforme detalhado na nota de ajuste 23.1, os efeitos decorrentes da aplicagao da ICPC 01 (R1)
foram eliminados nas Demonstra¢des Contabeis Regulatorias, incluindo os impactos fiscais
correspondentes. Essa rubrica é composta pelo pis e cofins diferidos ¢ IRPJ e CSLL diferidos e
efeitos do imposto corrente sobre a Rap.

Patrimonio liquido

31/12/2018 31/12/2017

Patrimonio liquido societario 25.111 1.413
Ativo de contrato (123.767) -
Ativo financeiro - (47.804)
Imobilizado e intangivel 74.728 42.738
impostos diferidos 24.612 4.635
684 982

Patrimonio liquido regulatoério

O efeito positivo acima demosntrado ¢ decorrente da diferenga entre a contabilidade societaria
x regulatoria, decorernte da aplicagdo da ICPC 01 (R1), liquido de impostos, reconhecido para
fins societario e eliminado nas demonstragdes contabeis regulatorias.

Receita e custo de Construcao

Para fins regulatorios, foram ajustados os valores reconhecidos no exercicio referente as receitas
de construcdo e indenizagdo e remuneracao do ativo financeiro, quando aplicavel, decorrentes
da aplicagdo da ICPC 01 (R1). A receita para fins regulatdrios é registrada na rubrica de receita
de disponibilizagdo do sistema de transmiss@o na fase de operacgéo e os efeitos da ICPC 01 (R1)
sdo desconsiderados.
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A composi¢ao dos ajustes liquidos produzidos pela aplicagdo do ICPC 01 estd demonstrada a
seguir:

2018 2017

Regulatério  Ajustes  Societiario = Regulatério Ajustes Societario

Receita operacional bruta

Receita anual permitida - RAP - -

Receita de Construcéo ) B _ _ 44.390 44.390

Receita de operagao e manutengao

Receita de remuneragdo do ativo
financeiro - - - - 3.414 3.414

Outras receitas

Remuneragéo do ativo de contrato ) 12.390 12.390 ) ) )

Receita de Construcdo - Ativo de
Contrato - 44.063 44.063 - - -

- 56.453 56.453 - 47.804 47.804

Deducdes da receita operacional

Pis e Cofins

; (5222)  (5.222) ; (4422)  (4422)
P&D, FNDCT ¢ MME ) ) ) ) ) )
Receita operacional liquida - 51231  51.231 - 43.382 43.382
Custo de Construcio - (7282) (27282) T (38.953) (38.953)

Depreciaciio e amortizaciao

Os ajustes nesta rubrica sdo decorrentes dos custos de depreciacdo e amortizagdo dos ativos de
transmissdo, na contabilidade regulatoria, considerados como ativos financeiros na
contabilidade societaria.

Resultado financeiro
A composigao dos ajustes liquidos produzidos pela aplicagdo do ICPC 01 e outros esta

demonstrada a seguir:

Ajustes ICPC 01

Encargos sobre empréstimos em empreendimentos em constru¢ao
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Em 31 de dezembro de 2018 houve ajuste no montante de R$ 6.821 referente aos encargos

Demonstracdes Contabeis Regulatdrias

em 31 de dezembro de 2018

financeiros sobre empréstimos vinculados ao empreendimento em constru¢ao. No contexto
regulatorio sdo considerados como imobilizado e em contra partida no contexto societario, por

for¢a do ICPCO01, sdo considerados ativos financeiros.

As receitas de aplicagdes financeiras também foram reconhecidas no resultado financeiro para

fins societarios.

A Companhia encontra-se em fase pré operacional e parte operacional por isso para fins

regulatorios esses custos sdo capitalizados.

Imposto de renda e contribui¢io social corrente

Para fins regulatorios os ajustes ocorreram pois a Companhia encontra-se parte pré operacional

e parte operacional, por isso o valor do imposto corrente reconhecido no resultado foi

proporcional a receita de transmissao.

Lucro / prejuizo liquido

31/12/2018 31/12/2017

Prejuizo do exercicio societario 12.011 412
Efeitos dos ajustes entre a contabilidade societaria versus regulatoria

Receita (56.453) (47.804)
Pis/ Cofins 5.222 4.422
Custo de Construgdo 27.282 38.953
Despesa de depreciacdo - -
Resultado financeiro 4.709 3.785
IR/ CS Diferidos e correntes 6.931 213
Lucro / prejuizodo exercicio regulatério (297) (19)

Atualizacéo do ativo financeiro da concessao, Receita de Construcédo (ICPC 01)

Para fins regulatorios, foram ajustados os valores reconhecidos no ecercicio referente as receitas
de construcao e remuneragao do ativo financeiro, decorrentes da aplicacdo da ICPC 01 (R1). A
receita para fins regulatdrios € registrada na rubrica de receita de disponibilizag@o do sistema de
transmissdo eliminando assim os efeitos da ICPC 01 (R1).

Deduc0es da receita, PIS e Cofins diferidos

Todos os efeitos decorrentes da aplicacdo da ICPC 01 foram eliminados nas demonstragdes
contabeis regulatorias incluindo os impactos fiscais reconhecidos sobre as diferencas
temporarias oriundas da aplica¢do desta interpretagdo.
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Custos de Construcao
Todos os efeitos decorrentes da aplicagdo da ICPC 01 foram eliminados nas demonstragdes
contabeis regulatorias.

Resultado financeiro
Os efeitos do pronunciamento técnico CPC 20, que diz que os custos do empréstimos nao sdo
elegiveis de caputalizacdo foram eliminados nas demonstragdes contabeis regulatorias.

Despesa de depreciacao

As despesas de depreciacdo e amortizacdo referentes o ativo imobilizado/intangivel,
reconhecido para fins regulatorio, sdo apropriadas no resultado conforme o Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico.

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos e correntes

Todos os efeitos decorrentes da aplicagdo da ICPC 01 foram eliminados nas demonstragdes
contabeis regulatorias incluindo os impactos fiscais reconhecidos sobre as diferengas
temporarias oriundas da aplicagdo desta interpretacao.
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